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Osszehasonlito adatok és adatbazisok a transzferarazasban

A transzferarazas legnehezebb, és egyben legizgalmasabb feladata a piaci ar meghata-
rozasara alkalmas modszer kivalasztasa, és a médszer alkalmazasahoz sziikséges Gssze-
hasonlit6 adatok Gsszegyiijtése. Jelen irasomban kisérletet teszek arra, hogy rendszerbe
foglaljam a piaci ar meghatarozasahoz hasznalt 6sszehasonlité adatok korét, bemutas-
sam a sokak altal emlegetett adatbazisokat, otleteket adjak egy-egy nehéz kérdés meg-

oldasahoz.

A transzferar-nyilvantartasok készitésének szabalyait leiré 22/2009. PM rendelet kimondja, hogy mi-
lyen osszehasonlité adatok hasznalhatok fel a szokasos piaci ar meghatarozasara. A jogszabaly szerint
figyelembe veheték
e a kapcsolt vallalkozasok fiiggetlen felekkel megkotott szerzédései,
o fliggetlen vallalkozasok egymas kozotti szerzodései, és
e Osszehasonlithatd termékekre, szolgaltatasokra vonatkozé nyilvanos, vagy az adéhatésag altal
ellendrizhets adatbazisban tarolt, vagy egyéb forrasbol elérhetd, nyilvanosan hozzaférhetd,

vagy az adohatosag altal ellenérizhetd adatok.

Nem csak a magyar jogszabalyok, de az OECD iranyelvek! is jelent8s hangsulyt fektetnek a felhasz-
nalhaté osszehasonlitd adatok korének meghatiarozasara. A nemzetkozi szervezet azonban nem any-
nyira az adézokat, mint inkabb az adohatosagokat korlatozza annak érdekében, hogy ellenérzéseik

soran ne hasznalhassanak fel az ad6zok szamara el nem érhetd adatokat, adatbazisokat.2

Az alabbiakban el6szor a fenti csoportositast alapul véve altalanossagban, majd néhany problémas
ugylet tekintetében tételesen megvizsgaljuk, hogy az ad6zék honnan juthatnak osszehasonlité adatok-

hoz.

Kapcsolt vallalkozasok fiiggetlen felekkel megkotott szerzédései — belsé 6sszehasonlito
adatok

Az egyes vallalkozasok termékei és szolgaltatasai a legtobb esetben — ha masban nem is, a markanév-
ben szinte mindig — eltérnek egymastol. Konny( belatni, hogy az azonos markanév alatt, azonos ko-

rulmények kozott értékesitett, azonos termékek ara hasonlithaté ossze legjobban. Az OECD transz-

' OECD: Transzferar iranyelvek a multinacionalis véllalkozasok és az adohatésagok szamara

? Tekintettel ugyanis arra, hogy a NAV jogosult barmely Magyarorszagon m{ikodé véllalkozas irataiba betekinte-
ni, valamint vamhatésagként informacioval rendelkezik szinte minden arutipus piaci arardl, olyan adatokat is
felhasznalhatna a transzferarak ellenérzésekor, amelyek a versenyzé piac szamara elérhetetlenek. Mindez veszé-
lyeztetné a jogbiztonsagot.
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ferar iranyelve ezért tobb helyen is kimondja, hogy amennyiben a vizsgalt vallalkozas (tested party)
belsé miikodésébadl tudunk osszehasonlitd adatokat szerezni, abban az esetben ezen adatok felhaszna-

lasaval hatdrozhaté meg legmegbizhatébban a szokasos piaci ar.

Nem csak azokban az esetekben tamaszkodhatunk fliggetlen felekkel megkotott szerzédéseinkre, ha
teljesen azonos a kapcsolt felek kozott értékesitett, és a fliggetlen feleknek eladott aru/szolgaltatas.
El6fordulnak olyan helyzetek is, amikor az 6sszehasonlitani kivant teljesitmények ugyan eltérnek egy-
mastol, a fliggetlen felekkel kotott szerzédésekbdl azonban kovetkeztetni lehet az ellendrzott ligylet

szokasos piaci arara.

Jol szemlélteti a fentieket az az eset, amikor egy konyvel6cég nyuljt szamviteli szolgaltatast kapcsolt
vallalkozasanak, és fluggetlen feleknek. Mivel nincs két azonos ligyfél, a kapcsolt felek kozott és fiigget-
len felek kozott alkalmazott ar nem hasonlithaté ssze kozvetleniil. Osszehasonlithaté adatok azon-
ban képezhetdk beldlik. Ha ugyanazon (vagy ugyanolyan képzettségii/tapasztalati/beosztasu) konyve-
I6 végzi mindkét munkat, akkor a kiszamlazott konyvelési dij és a munkaval toltott idé6 hanyadosaként
kiszamithato a fiiggetlen feleknek nyujtott szolgaltatason elért oradij. Ezen 6radij vagy kozvetlenl
osszehasonlithato az ellendrzott ligyletben alkalmazott oradijjal, vagy kiszamithaté beldle a kapcsolt
félnek nyujtott szolgaltatas piaci ara. (Nem kell sokat magyarazni, hogy e megoldassal is j6val megbiz-
hatobban meghatarozhaté a konyvelési szolgaltatds piaci ara, mint ha az tgyfélhez hasonlé méreti
cégek interneten megtalalhato (ha egyaltalan megtalalhato ilyen) konyvelési dijait, vagy interneten

kozzétett oradijakat vennénk alapul.)

Bar a fentiekbdl tgy tiinik, hogy az 6sszehasonlitd arak modszere alkalmazasanal van elsésorban lehe-
tSség a kapcsolt vallalkozasok és fliggetlen partnereik kozott megkotott szerzédésekbdl osszehasonli-
to adatokhoz jutni, ez korantsem igaz. A koltség és jovedelem modszer bemutatasanal az OECD
iranyelvek kimondjak, hogy az ellenérzott lgyletben a szillitd koltségaranyos hasznat lehetdleg annak
a koltségaranyos haszonnak az alapjan kell megallapitani, amelyet ugyanaz a szillité egy osszehasonlit-

hato fiiggetlen lgyletben realizal.

Mivel a kozép- és nagyvallalatokra jellemzdé koltség elszamolasi- és kontrolling rendszerek képesek
kimutatni a cég egy-egy terméken/szolgaltatason elért nyereségét, gyakran eléfordul, hogy a fliggetlen
feleknek értékesitett termékeken realizalt arrést (jovedelmezdséget) hasonlitjuk az ellenérzott ligyle-
ten elért arréshez, jovedelmezdséghez. E megoldas valasztasa esetén a szallitd altal ellatott funkciok-

ban mutatkozo eltérések sokkal jobban veszélyeztetik az osszehasonlithatésagot, mint az értékesitett

7o

A koltség és jovedelem modszerhez hasonloan, a viszonteladasi arak modszere esetében is meghata-
rozhato a piaci viszonteladéi arrés a fiiggetlen felektdl beszerzett aruk beszerzési- és eladasi arainak
osszevetésével. Ezen osszehasonlité adatok a modszer forditott logikajanak megfeleléen szintén nagy
biztonsaggal alkalmazhatok a piaci ar meghatarozasara, ha a funkcionalis- és piacelemzésben nem tar-

tunk fel Iényeges eltérést.
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Fiiggetlen vallalkozasok egymas kozti szerzédései

A villalatcsoportok miikodési logikajabol kovetkezik, hogy a méret kindlta elényok (szinergiahatasok)
kihasznalasara egyes funkciokat kozpontositanak. Minden egyes kozpontilag kezelt feladat egy-egy
szolgaltatas képében jelenik meg a tagvallalatoknal, amelyek piaci aranak meghatarozasahoz — fligget-
len iranyba értékesitett, vagy fuggetlen féltdl igénybe vett hasonld szolgaltatas hianyaban — nincsenek
belsé osszehasonlitd adatok. Hasonlo a probléma azoknal a cégecsoportoknal is, ahol egy-egy gyartd

kozpont kizarolag csoporttagjainak értékesiti termékeit.

Belsé osszehasonlité adatok hianyaban a cégcsoporttdl fiiggetlen forrasbdl szarmazéd adatokra kell
tamaszkodnunk. Ez azonban a legtobb esetben nehézséget okoz, mivel vagy nem ismeriink az ellenér-
zott lgylethez hasonlo, vele osszehasonlithato ugyletet, vagy ha hallottunk is ilyenrdl, annak részletei
uzleti titoknak mindsiilnek. Nem kisebb hat a feladat, mint nyilvanos és ellenérizhet6 forrasbol az

ellenérzott tigylethez hasonlo, megvalosult szerzédést talalni.

Tekintettel arra, hogy a piaci szerepldk szerzédéseiket titokban tartjak, jogszer(ien igen nehéz ilye-
nekhez hozzajutni. Van azonban egy adatforras, amely szerencsés esetben segitségiinkre lehet: Egyes,
jogszabalyban meghatdrozott szervezetek kozbeszerzés keretében kotelesek a piacrol szolgaltataso-
kat vasarolni, a kozbeszerzési eljarasok eredménye pedig a kozbeszerzési értesitében elérhetd, nyil-
vanos. Amennyiben taldlunk a nyertes ajanlattevék palyazataiban olyan adatokat, amelyek segithetnek

az ellenérzott lgylet piaci aranak meghatdrozasaban, abban az esetben batran felhasznalhatjuk ezeket.

A kozbeszerzési eljarasok eredményei altalaban magas hozzaadott értéki, tanacsadoi szolgaltatasok
piaci aranak meghatarozasaban vannak segitségiinkre, az ide kapcsolédo palyazati kiirasok ugyanis a
legtobb esetben az alkalmazott 6radij megjelolését is kotelezévé teszik. Az ellatott funkcidknak meg-
felelé oradijak kivalasztasa utan, ezekbdl piaci tartomanyt képezve meghatarozhato a csoporton beliili

szolgaltatasok szokasos piaci ara.

Egyéb nyilvanos és a NAV szamara ellenérizheté adatok, adatbazisok

Bar a tanacsadoéi piac a jol kidolgozott modszertanok és a konnyl testreszabhatosag miatt nagy eld-
szeretettel haszndlja a legkiilonfélébb adatbazisokat, amennyiben belsé osszehasonlité adatok a szoka-

sos piaci ar meghatarozasara rendelkezésre allnak, ugy ez a gyakorlat timadhaté.

A koltség és jovedelem modszer és a viszonteladasi arak moédszere tanacsadok korében kozkedvelt
modositott valtozatdhoz, valamint az lgyleti netté nyereségen alapulé modszer alkalmazasahoz meg
kell hatarozni a piaci haszonkulcs-, arrés- vagy jovedelmezdségi tartomanyt, melyek felhasznalasaval
megallapithato, hogy az ellendrzott lgylet keretében alkalmazott ar piaci-e. Ehhez azonban csak olyan
nyilvanos adatbazisok hasznalhatok, amelyek megfelelé szlkitést tesznek lehetévé, és tartalmaznak

felhasznalhato osszehasonlité adatokat.

A nagy konyvvizsgalo cégek téke- és lobbi erejének koszonhetden az egyik leginkabb elterjedt ilyen

forras Bureau Van Dijk ,,Analyse Major Databases from European Sources” (AMADEUS) adatbazisa.
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Ez az adatbazis pénziigyi- és altalanos informaciot tartalmaz tobb millié eurdpai vallalatrol. Az adatba-
zZis tobb frissitésben all a felhasznalok rendelkezésre, ugyanakkor a késébb bemutatasra keriilé ma-
gyar adatbazisoknal joval késébb jelennek meg benne a targyévi adatok, ami a gyorsan valtozé gazda-

sagi kornyezetben veszélyeztetheti azok felhasznalhatosagat.

Az AMADEUS logikai flggvényekkel ad sziikitési lehetoséget, akar iparagra, akar cégméretre, akar
pénzuigyi mutatokra vonatkozéan. Mindez biztositja, hogy a vizsgalt vallalat jovedelmezoségét a hozza
leginkabb hasonlito cégek jovedelmezdségével vethessiik ossze. Az AMADEUS hasznalataval szemben
ket kritika fogalmazhat6 meg:

e A vonatkozé PM rendelet — és az OECD iranyelv egyarant — kimondja, hogy ,,az ad6zo6tdl
nem varhaté el, hogy aranytalanul nagy koltséget forditson a nyilvantartas elkészitésére”.
Mindez nehezen egyeztethetd ossze az AMADEUS sokmillio forintos vételaraval, vagy egy ke-
resés akar milliés nagysagrendet is eléré koltségével.

e Az Amadeus nem tartalmaz minden céget, és sok esetben az egyes villalatokrél rendelkezés-

re allé adatok is elavultak, hianyosak, ami 6nmagaban képes torzitani a keresés eredményét.

Jelentdsen olcsobb alternativat kinal a DATAX adatbazis, melyben a tarsasagi adobevallast benyujtott

vallalkozasok mérlegadataibdl statisztikai modszerekkel képzett mutatdészamok szerepelnek a vallal-

kozasok fétevékenysége és arbevétele szerinti csoportositasban. A DATAX-szal szemben kritikaként
megfogalmazhato, hogy

e kizardlag magyarorszagi vallalatok adatait tartalmazza, igy felhasznalasi terilete valamelyest le-
sziikiil, valamint

o a kézi sziikités lehetSségének hianya miatt olyan vallalatok adatai is bele keverednek az atla-

gos mutatdszamok szamitasaba, amelyek iparagukon beliil valamilyen specialitast3 mutatnak.

A DATAX-hoz hasonléan épiil fel a TASA adatbazis is, amelynek alapjat a NAV-nal nyilvantartott
osszes Tao. bevallast benyujto vallalkozas mérleg- és eredménykimutatas adata jelenti olyan forma-
ban, hogy abbodl az egyes cégek beazonositasara nincs méd. Ezen alapadatokbdl kisziirésre keriiltek az
arbevétellel nem rendelkezé (és a 0 arbevételli) vallalkozasok adatai, valamint azon tarsasagok adatai,

amelyeknek van bejelentett kapcsolt vallalkozasuk.

A tisztitott adatokat tartalmazé TASA adatbazisban végezhetiink sziiréseket a fétevékenység TEAOR
szama, az arbevétel és az atlagos statisztikai létszam szerint annak érdekében, hogy a lehetd legjobban
meg tudjuk hatarozni a Tarsasag jelen ligylethez kapcsolodd tevékenységének elvart (piaci) jovedel-

mez3ségét.

} Torzithatjdk az adatbézis adatait egyebek mellett azok a cégek, amelyek hazankban termelnek, és kizarélag
csoporttagjuknak adnak el arut, vagy olyan immaterialis javak birtokaban vannak, amelyek révén képesek az
iparagukban megszokottnal jelentésen magasabb nyereség elérésére.
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A TASA adatbazissal szemben is megfogalmazhatok ugyanazok az észrevételek, amelyeket a DATAX
esetében mar bemutatasra keriiltek, ugyanakkor itt az egyedi szlirési lehet6ségek a DATAX-nal na-

gyobb rugalmassagot biztositanak a felhasznalonak.

A fent bemutatott fizetds adatbazisok mellett ingyenes megoldasok is alkalmasak lehetnek a piaci
jovedelmezdségi tartomany meghatarozasara. Az adatbazisok hasznalatanal megbizhatobb eredményt
is adhat, ha az adott — specialis tevékenységli — vallalkozas versenytarsai koziil valasztunk ki néhanyat,
és ezek nyilvanos pénziigyi kimutatasait felhasznalva szamitjuk ki a piaci jovedelmezdségi tartomany
als6 és felsé hatarat. Tudni kell azonban, hogy e megoldas valasztasa esetén felértékelSdik a transz-
ferar-nyilvantartasban bemutatott funkcionalis elemzés és piacelemzés szerepe, valamint az elemzésbe
bevont versenytarsakat nagy koriltekintéssel* kell kivalasztani, valasztasunk helyességét pedig tud-

nunk kell védeni.

Ugylet tipusok és dsszehasonlité adatok

A PM rendeletnek megfelelé csoportositas bemutatasat kovetéen most néhany gyakori, mégis kiilon-
leges ligylettipust veszek gorcsé ala annak érdekében, hogy az olvasé otletet gyiijthessen gyakorlati

problémai megoldasihoz.

A kolcsonugyletek jelentik az osszehasonlité arak médszerének egyik legjellemzébb alkalmazasi teru-
letét. Kolcsonligyletek esetében olyan nyilvanos adatokat kell talalnunk, amelyek a szokasos piaci
kamattartomanyt kijelolik. llyen adatbazisnak tekintheték az MNB statisztikai elemzései a bankok altal
nydjtott hitelek atlagos kamatlabarol®, de MNB elemzés hijan akar a gazdasagi lapokban publikalt hir-
detésekbdl, banki hirdetményekbdl is készithetd adatbazis.6 Nagyobb 6sszegli kolcsonok és értékpa-
pirok arazasaban segitségiinkre lehet BondsOnline’, a Bloomberg terminalé, a Reuters oldala® és a

LoanConnector.com oldal is.

Az ingatlanokhoz kapcsolodo ugyletek szokasos piaci aranak meghatarozasaban is segithetnek a nyil-
vanosan megjelend, ingatlanpiacot leiré adatsorok. Az irodak, raktarak és lakasok esetében évrél évre
publikalasra keriilnek az orszag egyes teriileteire vonatkozo atlagos bérleti dijak és négyzetméterarak.
Ezek alapjan néhany egyszer( statisztikai szamitassal megallapithato az ingatlanok vételaranak és bérle-

ti dijanak szokasos piaci artartomanya, azaz ,,arm’s length” tartomanya.

* A versenytarsak kivalasztasanal példaul torekedni kell arra, hogy ne keriilhessen a mintéba olyan vallalkozas,
amelynek vannak kapcsolt vallalkozésai, és ezekkel jelentds ligyleteket folytat.

> http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok

¢ Amennyiben magunk kivanunk a nyilvanos adatokbdl adatbézist késziteni, rendkiviil fontos az adatbazis-
készités egyes lépéseinek dokumentalasa, majd bemutatasa a transzferar-nyilvantartasban.

7 www.bondsonline.com

& www.bloomberg.com

 www.reuters.com


http://www.bloomberg.com/
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Amennyiben az Ugylet targyat jelentd ingatlan valamilyen specialitdst mutat, abban az esetben az inter-
neten megtaldlhatd tematikus hirdetési portilokon megjelené hasonlé fekvési/jellegli/rendeltetési
ingatlanok ajanlati araibol képezhetiink piaci artartomanyt, amelyet kiigazithatunk a gazdasagi portal-
okon rendszeresen megjelend, a vevok és eladdk alkupozicioit bemutato elemzésekben szerepl6 szo-

kasos alku mértékével.

A jogdijak kezelése jelenti a transzferarazas egyik legnehezebb feladatat. A szabadalmak, markanevek,
vagy know-how hasznalataért fizetett dij piaci mértékére a legtobb esetben a tarsasag jovedelmezdsé-
gi adataibol kovetkeztetiink. Van azonban ennél elegansabb, és nem utolsé sorban biztosabb megoldas
is: A Royaltysource.com oldalon taldlhaté informaciok (megvaldsult szerzédések adatai, elemzések)
segithetnek az adott immateridlis joszag vételaranak, a hozza kapcsolédé jogdij piaci mértékének

meghatarozasaban.

Osszefoglalas

Osszefoglalasként elmondhato, hogy az dsszehasonlitd adatok keresésénél minden esetben célszer( a
kapcsolt vallalkozasok miikodésébdl szarmazé — belsé — adatok felkutatasaval kezdeni a munkat, és
csak ezek hidnyaban mas adatforras utan nézni. Egyetlen olyan kijelentés sem lehet helytallo, amely
valamely osszehasonlito adatot (pl. adatbazist) jobbnak itél a masiknal, ezt mindig az ellenérzott lgylet

korilményei és az abban résztvevé felek miikodése hatarozza meg.

Eziton is készonom Fotiadi Agnesnek, a NAV, KAIG Szokdsos Piaci Ar-megdllapitdsi Ondllé Osztdly osztdly-

vezetdjének a cikk megirasahoz nytjtott segitségét és hasznos észrevételeit.
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