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A Tao. szerinti kapcsot vallalkozasnak minésiilnek-e az alapkezeldk,

a kockazati- és magantékealapok, illetve ezek befektetései?

A kockazati- és magantékealapok terjedése révén szamos izgalmas szamviteli és ad6za-
si kérdés keriil ligyfeleim latéokorébe. Ezek koziil is a legérdekesebb, és a legtobb kalan-
dot tartogato kérdéskor a Tao. szerinti kapcsolt vallalkozasi viszonyok megitélése, ame-

lyet egy példan keresztiil szeretnék megvilagitani.

Képzeljék el ,,A” Tarsasagot, amelynek 100%-os leanyvallalata ,,B” Tarsasag. ,,B” Tarsasag kockazati

”

tOkealap-kezeléssel foglalkozik. A kockazati tokealapban' (amit ,,B” kezel) vannak ,,C”, ,,D” és ,E”

”

Tarsasag részvényei, amelyek ,,C”, ,D” és ,E” Tarsasag torzstokéjének (és szavazatainak) 60%-at

testesitik meg. ,,A” Tarsasag rendelkezik a ,,B” altal kezelt kockazati tékealap jegyeinek 70%-aval.
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A kérdés mindossze annyi, hogy az adodjogszabalyok tekintetében a fenti struktira szerepldi koziil

melyek mindsiilhetnek egymassal kapcsolt vallalkozasnak.

1 Az alabbi irdsban szerepld példa egy kockazati t6kealaprol szol, de a benne tett megallapitasok mindegyike
érvényes a magant6kealapokra is.
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Jogszabalyi keretek

A Tao. 4.§ 23. pontja kimondja, hogy kapcsolt vallalkozasnak minésiil

a)

b)

<)

d)

g)

az ad6zo és az a személy, amelyben az ad6z6 kozvetleniil vagy kozvetve tobbségi befolyassal
rendelkezik,

az ado6zd és az a személy, amely az adézoban kozvetleniil vagy kozvetve tobbségi befolyassal
rendelkezik,

az ad6z6 és mas személy, ha harmadik személy kozvetleniil vagy kozvetve mindkettdjiikben
tobbségi befolyassal rendelkezik,

a kilfoldi vallalkozo és belfoldi telephelye, valamint a kiilfoldi vallalkozé telephelyei, tovabba a
kilfoldi vallalkozé belfoldi telephelye és az a személy, amely a kiilfoldi vallalkozoval az a)-
c) alpontban meghatarozott viszonyban all;

az adozo és kiilfoldi telephelye, tovabba az ad6zé kilfoldi telephelye és az a személy, amely az
adézoval az a)—c) alpontban meghatarozott viszonyban all;

az ad6zo6 és mas személy, ha koztiik az lgyvezetés egyezbségeére tekintettel az Uzleti és pénz-
ugyi politikara vonatkozé donté befolyasgyakorlas valosul meg,

a fenti, a)—c) alpontban foglaltaktol fiiggetleniil egyes, nevesitett tirsasagi adé rendelkezések
tekintetében akkor is létrejohet a kapcsolt vallalkozasi viszony ha az ad6zé és mas személy
viszonylataban legalabb 25 szazalékos kozvetlen vagy kozvetett szavazatijog-részesedés, vagy
legalabb 25 szazalékos kozvetlen vagy kozvetett tékerészesedés, vagy legalabb 25 szazalékos

nyereségrészesedés all fenn.

A Ptk 8:2. § szerint tobbségi befolyas az olyan kapcsolat, amelynek révén a befolyassal rendelkezé egy

jogi személyben a szavazatok tobb mint felével vagy meghatarozo befolyassal rendelkezik. A befolyas-

sal rendelkezé akkor rendelkezik egy jogi személyben meghatarozo befolyassal, ha annak tagja vagy

részvényese, és

jogosult e jogi személy vezetd tisztségviselSi vagy felligyelSbizottsaga tagjai tobbségének meg-
valasztasara, illetve visszahivasara, vagy

a jogi személy mas tagjai, illetve részvényesei a befolyassal rendelkezével kotott megallapodas
alapjan a befolyassal rendelkezével azonos tartalommal szavaznak, vagy a befolyassal rendel-
kezdén keresztiil gyakoroljak szavazati jogukat, feltéve, hogy egyiitt a szavazatok tobb mint fe-

lével rendelkeznek.
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» A’ Tarsasag és a kockazati tékealap-kezeld

Tekintettel arra, hogy ,,A” Tarsasag a Ptk. rendelkezéseinek megfelel6 alkalmazasaval kozvetlenil
tobbségi befolyassal bir ,,B” Tarsasagban, igy a két vallalkozas a Tao. szerinti kapcsolt vallalkozasi vi-

szonyban van egymassal.
A kockazati tokealap-kezel6 és a kockazati tékealap viszonya

A befektetési alap egy olyan jogi személy, amely az MNB altal a nyilvantartasba torténé bejegyzéssel
jon létre. A befektetési alap létrehozhaté kockazati tékealapként vagy magantdkealapként. A befekte-
tési alap torvényes képviselSje — az e tevékenység végzésére feljogositd engedéllyel rendelkezé —
befektetési alapkezel6. A kockazati tékealap adokotelezettségeit az alap kezelSje teljesiti, és 6 gyako-

rolja az adézot megilletd jogokat is.

A kockazati- és magantokealap tehat egyfajta vagyontomeg mely szervezet nélkil nem képes teve-
kenységet kifejteni, emiatt a miikod(tet)éséhez elengedhetetlen egy vagyonkezelé szervezet — egy

alapkezel6 — létrehozasa.

A kockazati tokealap-kezel6 és a tékealap kapcsolata — a fentieknek megfeleléen — nem felel meg Tao.
kapcsolt vallalkozas fogalmanak, mert az Ugyvezetés egyez&sége ebben a viszonylatban nem értelmez-

hetd, a tobbségi befolyas pedig — a Ptk. rendelkezései alapjan — nem valésul meg.

A kockazati tokealap és a kockazati tékealap befektetései

7

A kockazati tékealap a fenti példaban tobbségi tulajdonnal rendelkezik ,,C”, ,,D” és ,,E” Tarsasagok-
ban eziltal a tobbségi befolyasnak a Ptk. 8:2. §-a szerinti esete formailag fennall. Tekintve azonban,
hogy a tobbségi befolyas gyakorlasa soran a kockazati tékealap nem onmaga hozza dontéseit, hanem
az alapkezeldje (kockazati t&kealap-kezeld) teszi ezt meg, ezért a kockazati tokealap és a kockazati

tokealap befektetései kozotti kapcsolt vallalkozasi viszony nem értelmezhetd.
A kockazati tokealap-kezel6 és a kockazati tokealap befektetései

A kockazati tokealap-kezel6 és a kockazati tékealap befektetései (,,C”, ,,D” és ,,E” Tarsasag) a tobb-
ségi befolyasra vonatkozo szabalyok alkalmazasa alapjan szintén nem tekintheték kapcsolt vallalkozas-
nak. Mert bar a befektetés tobbségi tulajdonosa az alap, és annak nevében a kockazati tokealap-
kezel6 jar el, kapcsolatuk mégsem feleltetheté meg a tobbségi befolyasra vonatkozé elSirasoknak,

ezaltal a Tao. 4.§ 23. a-c) pontjainak.
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Ezzel egyltt az ligyvezetés egyezdségére tekintettel? felmerilhet olyan helyzet, hogy a — gazdasagi
tarsasagi formaban miikodé — alapkezel6 valamely befektetéssel kapcsolt vallalkozasi viszonyba kertil,

igy e kapcsolat megitélése tekintetében érdemes koriiltekintéen eljarni.
,»A”’ tarsasag és a kockazati tékealap viszonya

Hivatkozassal a Kbftv.? fentiekben mar ismertetett, a befektetési alapok statuszara és miikodésére
vonatkozé szabdlyaira, ,,A” Tarsasagnak — ebben a viszonylatban, mint a kockazati tSkealap jegyei
tobbsége tulajdonosanak — szintén nincs tobbségi befolyasa a kockazati tokealapban, mert sem a sza-

vazatok tobb mint felével felével, sem meghatarozé befolyassal nem rendelkezik.
A kockazati tékealap befektetéseinek egymas kozti viszonya

»C”, ,,D” és ,,E” Tarsasag kapcsolt vallalkozasi viszonyanak megitélése soran azt kell vizsgalni, hogy
van-e olyan harmadik személy, amely kozvetlenil vagy kozvetve tobbiikben tobbségi befolyassal ren-
delkezik. llyen személy lehetne a kockazati t&kealap, az alapkezelS és az alap jegyeinek tulajdonosa

(,»A” Tarsasag).

Tekintettel arra, hogy a fentiek alapjan sem ,,A” tarsasag, sem az alapkezel& nem rendelkezik (kozve-
tetten) tobbségi befolyassal a kockazati tékealap befektetéseiben, sem az alap és a befektetések ko-
zotti (kozvetlen) tobbségi befolyas nem értelmezhetd, a kockazati tékealap befektetései (,,C”, ,,D” és

»E’ Tarsasag) sem allnak a tobbségi befolyason alapuld kapcsolt viszonyban egymassal.

Ezzel egylitt az ligyvezetés egyezdségére tekintettel itt is felmerilhet olyan helyzet, hogy a — gazdasagi

tarsasagi formaban mlikodé — befektetések egymassal kapcsolt vallalkozasi viszonyba keriilnek.

Mindezekbdl latszik, hogy kiilonféle befektetési (kockazati- és magantéke-) alapok segitségével nem
csak a végsé tulajdonosok anonimitasa, de koriltekintd tervezéssel a kapcsolt vallalkozasokat érinté
specialis (pl. a KIVA valasztasat érintd, vagy akar a transzferaras) szabalyok alkalmazasa is elkerilhetd.

Erdemes hat a szemiink sarkabél figyelemmel kisérni e teriilet fejlédését.

Kovetkezd cikkemben az alapkezel8k, az alapok és az alap befektetéseinek szamviteli kapcsoltsagat

fogom gorcsé ala venni.

Budapest, 2021. jalius 27.

? Tao. 4.§ 23.f)
3 A kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények mddositisarol
sz6l6 2014. évi XVI. tv.
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